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Charakterystyka dziatalnosci

Podstawowa dziatalno$¢ ArtP Capital S.A. polega na wynajdywaniu i wspieraniu oséb z
unikalnym pomystem, badz mtodych spdtek w ich poczatkowej fazie rozwoju. Pragniemy wykorzystaé
doswiadczenie zdobyte w czasie realizacji wczesniejszych projektéw i dokonywaé inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia w sektorze cyfrowym (oprogramowania, aplikacje mobilne, media
cyfrowe, platformy e-commerce), czystych technologii, technologii medycznych oraz szeroko
rozumianego sportu.

Jednakze w zwigzku z obowigzujgcymi przepisami prawa dotyczacych prowadzenia inwestycji
na rynku kapitatowym (w przypadku prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, wystepuje obowigzek
wpisu na liste wewnetrznie zarzadzajacych alternatywng spétka inwestycyjng), Zarzad Spotki planuje
wycofa¢ sie z dziatalnosci inwestycyjnej. Zgodnie bowiem z przepisami, alternatywna spdtka
inwestycyjna nie moze wykonywac innej dziatalnosci niz inwestycyjna, co stoi w sprzecznosci z nowg
koncepcjg Spoétki.

ArtP Capital S.A. to réwniez dystrybutor srodkdw unijnych w ramach projektu ,Pracujemy u
siebie!” w kilku wojewddztwach w Polsce, skierowanego dla oséb bezrobotnych chcacych zatozy¢
dziatalnosé gospodarcza.



Perspektywy rozwoju

ArtP Capital S.A. w 2020 roku kontynuowac¢ bedzie strategie rozwoju uchwalong przez Zarzad
w dniu 08 listopada 2019 r. Gtéwnym zatozeniem strategii jest reorganizacja Spoétki i powrdt do
dziatalnosci sportowo-medialne;j.

Spoétka kontynuowaé bedzie wspdtprace z Football Academy Sp. z 0.0. z siedzibg Opolu, w
zakresie opracowania platformy technologicznej wspomagajacej dziatania szkoleniowe dzieci i
mtodziezy, wsparcia technologicznego w zakresie transferu technologii oraz wdrozenia projektéw,
wymiany kadr, potencjatéw oraz doswiadczen. Jednak ze wzgledu na ograniczenia jakie wprowadzit
Rzad Rzeczypospolitej Polskiej w czasie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe

COVID 19, kluczowy jej zakres moze zosta¢ odroczony w czasie.

Wazne wydarzenia

| kwartat 2019 Zakonczenie realizacji zadan w ramach projektu , Pracujemy u siebie!” w
wojewoddztwie kujawsko-pomorskim i przygotowaniu dokumentacji celem
zakonczenia projektu

Il kwartat 2019 W dniu 05 listopada 2019 r. podpisany zostat list intencyjny ze spotka
Football Academy Sp. z 0.0. z siedzibg Opolu, ktérego przedmiotem byto
wyrazenie przez Strony woli wspotpracy w zakresie: opracowania platformy
technologicznej wspomagajgcej dziatania szkoleniowe dzieci i mtodziezy;
wsparcia technologicznego w zakresie transferu technologii oraz wdrozenia
projektéw; wymiany kadr, potencjatéw oraz doswiadczen.

11l kwartat 2019 Opracowanie strategii rozwoju Spoétki, ktdra zostata uchwalona uchwatg
Zarzadu w dniu 08 listopada 2019 r.

Il kwartat 2019 W ramach projektu ,Pracujemy u siebie!”, ArtP Capital S.A. kontynuowat
dziatania kontrolujace i wspierajgce uczestnikéw w okresie obowigzkowego
utrzymania ich dziatalnosci gospodarczej przez okres 12 miesiecy.

Sytuacja finansowa

W 2019 roku ArtP Capital S.A. wygenerowat przychody netto ze sprzedazy na poziomie 71 452,76 zt,
gdzie w analogicznym okresie z 2018 roku uzyskano przychody ze sprzedazy netto w wysokosci
184 578,20 zt. Spadek jest zwigzany ze specyfikg dziatalnosci nastawiong na zarzadzanie i realizacje
projektéw. ArtP Capital S.A. w 2019 roku byta w okresie pomiedzy zakonczonym projektem, a
nowymi jeszcze nie rozpoczetymi. W 2019 roku znaczgco spadly koszty dziatalnosci operacyjnej z
600 449,01 zt w 2018 roku do 156 331,42 zt w 2019.



Zarzad ArtP Capital S.A., po analizie danych ksiegowych, opierajgc sie na zapisach wynikajacych z
obowigzujgcego prawa zdecydowat sie spisaé¢ wartos¢ naleznosci wzgledem spétki Marioss Sp. z o.0.
na kwote 300 000,00 zt, ktéra wynikata ze sprzedazy udziatéw w spétce Joy School Sp. z 0.0. Spdtka
Marioss Sp. z 0.0. w dniu 19 stycznia 2018 zostata wykres$lona z rejestru KRS i préby uregulowania
wierzytelnosci byty bezowocne.

Zarzad zdecydowat sie rowniez na dokonanie catkowitego odpisu aktualizacyjnego systemu pomiaru i
analizy oblodzenia, na kwote 43 000,00 zt, ktéry zakupiony zostat w zwigzku z projektem
startaupowym, jednak nie zostaje wykorzystywany do celdw zarobkowych. Zarzad zaznacza, ze
system ten nadal pilnuje wykorzystaé.

Spotka w 2019 roku wygenerowata strate netto w wysokosci 394 031,26 zt, a w 2018 r. strate netto
1 359 500,33 zt. Strata wygenerowana przez spotke wynika gtéwnie z dokonanych odpiséow
aktualizacyjnych dokonanych na kwote 343 000,00 zt.

W opinii Zarzadu sytuacja finansowa Spotki jest stabilna.

Prognozy finansowe

Zarzad Emitenta nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.

Wskazniki

Wstepna analiza bilansu

2019 2018 2017

Wstepna analiza bilansu miernik
RB RU RZ

Ztota reguta bilansowania
(_kapitat wiasny + rezerwy df. + zob.dt. + zob.handlowe >12 m-cy +
rozl.miedzyokresowe dt. ) x 100
aktywa trwate

procent 101,29% 112,62% 125,32%

Ztota reguta bilansowania Il
(rezerwy kr. + zob.kr. - zob.handlowe >12 m-cy + rozl.miedzyokresowe kr. ) x
100
aktywa obrotowe

procent 73,52% 26,26% 38,64%

Zlota reguta finansowania (Wskaznik struktury pasywoéw)

kapitat wtasny x 100 procent 2832,37% | 2505,80% 785,73%
kapitat obcy

Wskaznik struktury aktywow

aktywa trwate x 100 procent 2056,02% 584,20% 242,29%
aktywa obrotowe

Wartos¢ bilansowa jednostki
aktywa ogétem - zobowigzania ogétem tyszt 2726,2 3120,2 4479,7




Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci Miernik 2019 2018 2017
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 procent | .13 096% | -41,90% | -3,63%
aktywa ogotem
Rentownos$¢ przychodow
wynik finansowy netto x 100 procent |-290,11% | -54,30% | -10,37%
przychody ogoétem
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 procent | -14,45% | -43,57% | -4,09%
kapitat wtasny
Rentownos$¢ sprzedazy produktow, towarow i materiatow
wynik na sprzedazy x 100 procent |-118,79% | -225,31% | -27,69%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2019 2018 2017
Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia
krotnosé 1,36 3,81 2,59
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktvwa obrot. - zapas krotnosé 1,36 3,81 2,59
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia
krotnosé 0,20 0,29 1,69
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rotacji (obrotowosc)
Wskazniki rotacji (obrotowos¢) Miernik 2019 2018 2017
Szybkos¢ obrotu zapasow (w dniach)
sredni stan z W X ni w dniach 0 0 0
roczny koszt,towaréw i materiatéw sprzedanych i zuzytych
Splyw naleznosci (w dniach)
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 1143 56 122
przychody brutto ze sprzedazy produktéw,towaréw i materiatow
Splata zobowigzan (w dniach)
w dniach 258 211 158

A . 365 dni

roczne koszty operacyjne - amortyzacja

Analiza ryzyka

Zarzad Emitenta przywigzuje bardzo duzg wage do systematycznego ograniczania ryzyk i

zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Dynamiczny rozwdéj Spétki jest takze zrédtem ryzyk i

zagrozen, ktérych potencjalne efekty mogg negatywnie wptywaé na wyniki ekonomiczne ArtP Capital

S.A. Dlatego tez, w Spdtce prowadzone sg systemowe dziatania majgce na celu zmniejszenie




prawdopodobienstwa pojawienia sie tego typu zjawisk, a w przypadku ich wystgpienia, ograniczenie
zaistniatych kosztédw. Funkcjonujgce w Spdtce procedury identyfikacji, oceny oraz procesy
postepowania ze zidentyfikowanym ryzykiem pozwalajg na utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym
poziomie i minimalizujg wptyw zdarzen niepozgdanych na dziatalnos¢ operacyjng ArtP Capital S.A.

Ryzykami objetymi polityka zarzgdzania w ArtP Capital S.A. sg ryzyka:
e Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.
e Ryzyko inwestycji w spotki typu start-up.
e Ryzyko zwigzane z realizacjg projektédw unijnych.
e Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow miekkich.
e Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii.
e Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
e Ryzyko walutowe.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spétka jest narazona na opdznienia w ptatnosciach ze strony instytucji finansujgcych. W celu
ograniczenia ryzyka Spdtka dysponuje instrumentami finansowymi umozliwiajgcymi
pozyskanie dodatkowych srodkdw obrotowych.

Ryzyko inwestycji w spotki typu start-up

Istotg inwestycji w spoétki typu start-up jest mozliwos¢ uzyskania wyzszych stép zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed
dokonaniem inwestycji w spotki typu start-up, dokonywana jest wnikliwa analiza firmy, jej
biznes planu, co nie musi jednak oznaczaé, ze rozwdj spoétki bedzie zgodny z jej zatozeniami.
Dotyczy to gtdwnie innowacji technologicznych nie majgcych jeszcze zastosowania na rynku.
W przypadku, gdy dane przedsiewziecie nie odniesie sukcesu, moze to odbié¢ sie negatywnie
na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W konsekwencji moze to
negatywnie wptynad sie na wyniki finansowe Spofki.

Ryzyko zwigzane z realizacjq projektow unijnych

Realizacja projektow wspdtfinansowanych ze $rodkéw unijnych obwarowana jest wieloma
regulacjami prawnymi, procedurami, w zwigzku z czym trzeba pamietaé, ze ewentualne
zmiany w projekcie wymagajg ich zatwierdzenia przez odpowiednig instytucje. Po drugie, od
momentu zaplanowania przedsiewziecia do faktycznej realizacji projektu moze ming¢ sporo
czasu, to z kolei sprawia, ze Spétka nie zawsze jest w stanie przewidzie¢ ewentualne zmiany
rynkowe, prawne czy spoteczne, ktére bedg miaty wptyw na realizowane przedsiewziecie.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow miekkich
Szczegélny rodzaj ryzyka towarzyszy realizacji projektéw ,,miekkich”, ktére skierowane sg do
okreslonych grup docelowych. Powodzenie tego typu projektéw zalezy w duzej mierze od



jego uczestnikdw. Zagrozenia jakie mogg tu wystgpi¢ to problemy z rekrutacjg czy tez
,odptywaniem” uczestnikdw projektu. Ryzyko takich niepowodzen Spétka minimalizuje oraz
minimalizowaé bedzie juz na etapie wczesnego planowania projektu, dzieki prawidtowemu
zbadaniu sytuacji grup docelowych, zidentyfikowaniu ich rzeczywistych probleméw oraz
racjonalnym okresleniu metod i narzedzi stuzacych ich rozwigzaniu. Sprawia to, ze zagrozenie
zwigzane z nieosiggnieciem zatozen projektu ,miekkiego” bedzie mniejsze, choé¢ nigdy
oczywiscie nie da sie go catkowicie wyeliminowac.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca cze$¢ podjetych inwestycji przez ArtP Capital S.A., jak rowniez tych planowanych,
jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej
branzy moze istotnie wptynac na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektéw
inwestycyjnych, jak réwniez ich zyskownos$é, co w efekcie moze przetozyé sie na istotne
pogorszenie wynikow finansowych Spétki.

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu ArtP Capital S.A. mogg nastgpi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym,
regulacyjnym i gospodarczym. Moze to skutkowaé zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak
wzrost stép procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub
inwestuje podmiot bedacy przedmiotem inwestycji i inne zmiany regulacyjne wptywajace na
opodatkowanie przychoddéw osigganych przez Spétke. Zjawiska te mogg mieé niekorzystny
wptyw na wyniki Spoétki.

Ryzyko walutowe

W przypadku ponoszenia kosztdw i generowania przychodéw w réznych walutach Spoétka
narazona bedzie na ryzyko walutowe, co moze obnizy¢ efektywnos$¢ realizowanych
przedsiewzie¢. Spotka bedzie dazyta do wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez
stosowanie hedgingu naturalnego i skorelowania przychoddéw i kosztéw ponoszonych w tej
samej walucie.

Informacje dodatkowe

Spdtka nie posiada akcji wtasnych oraz nie posiada oddziatéw.

W opinii Zarzadu dla przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki nie jest
niezbedne zawarcie zadnych dodatkowych danych i informacji.



Grupa kapitatowa

Na ostatni dzien okresu objetego raportem Emitent tworzy Grupe Kapitatowga z ARFixer Sp. z 0.0. w
ktorej posiada 60% kapitatu zaktadowego.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. spétka nabyta 60% kapitatu zaktadowego ARFixer Sp. z 0.0. z siedzibg w
Opolu. W zwigzku z powyzszym spdtka ARFixer Sp. z 0.0. od dnia 28 kwietnia 2015 r. jest spdtka
zalezng ArtP Capital S.A.

ARFixer Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, ul. Staromiejska 10, NIP: 7542986969, REGON: 160267450, KRS:
0000348059, zajmuje sie tworzeniem aplikacji mobilnych (iOS, Android) wykorzystujgcych
AugmentedReality (Rzeczywistos¢ Rozszerzong), ktdrych gtéwnym klientem jest sektor medialno-
wydawniczy. Firma posiada wiele autorskich i nowatorskich rozwigzan w zakresie analizy i
identyfikacji obrazu, w tym obrazu ruchomego. Do tej pory wspdtpracowata i tworzyta produkty dla
BetFairLtd (Londyn), Dziennik Gazeta Prawna, Tui Polska, Forbes Polska, PAR, Opolgraf SA, Edipresse
SA, Gazeta Bankowa oraz RRDonnelly. Obie Spétki tgczy dtugoletnia wspdtpraca. ARFixer Sp. z o.o0.
wdrazat technologie rzeczywistosci rozszerzonej w tygodniku Tylko Pitka (bedacego niegdys
wtasnoscig Emitenta), a czes¢ innych projektéow spoétki prowadzona byta przy wspdtpracy z ArtP
Capital S.A.

Organy

Zarzad

W sktad Zarzadu ArtP Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu wchodza:

Piotr Wotasewicz Prezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzadzenia raportu nie zaszty zadne zmiany w
sktadzie Zarzadu Spotki

Na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu prokurentem jest:

Magdalena Laszczak Prokurent

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzadzenia raportu nie zaszty zadne zmiany w
odniesieniu do prokurenta.



Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej ArtP Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien sporzgdzenia

niniejszego raportu wchodzi:

Mariusz Kosmaty
Grzegorz Stolarczyk
Przemystaw Kulinski
Tomasz Adamus

Matgorzata Stolarczyk

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia raportu nie zaszty zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

Struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2019 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba akcji Liczba gtoséow | Udziat w kapitale | Udziat w gtosach
zaktadowym na walnym
zgromadzeniu

Wolpi Sp. z 0.0.
(wraz z Wolpi Fund
Managment Sp. z 0.0.)* 12506 611 12 506 611 34,40% 34,40%
Techniki Okienne Spoétka
z Ograniczong
Odpowiedzialnoscia
RENT SP.K. 4980 310 4980 310 13,70% 13,70%
Pozostali akcjonariusze 18 869 745 18 869 745 51,90% 51,90%
RAZEM 36 356 666 36 356 666 100,00% 100,00%

* Wolpi Sp. z o.0. posiada posrednio 12.506.611 akcji stanowigcych 34,40% kapitatu zaktadowego

spotki ArtP Capital S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 12.506.611 gfoséw, co stanowi 34,40%

ogdlnej liczby gtoséw, przy czym bezposrednio posiada 11.084.884 akcji stanowigcych 30,49%

kapitatu zaktadowego spotki ArtP Capital S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 11.084.884 gtoséw,

co stanowi 30,49% ogdlnej liczby gtosow, oraz podmiot zalezny Wolpi Fund Management Sp. z o.o.




posiada 1.421.727 akcji stanowigcych 3,91% kapitatu zaktadowego spotki ArtP Capital S.A. i

uprawniajgcych do wykonywania 1 421 727 gtosow, co stanowi 3,91% ogdlnej liczby gtoséw.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2019 r. Spétka nie realizowata zadnych dziatan w zakresie badan i rozwoju.

Udziaty (akcje) wtasne

W 2019 r. Spodtka nie nabywata akcji whasnych, jak rowniez na dzien sprawozdawczy nie posiadata

akcji wtasnych.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku podmiotow, ktérych
papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkow
regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Instrumenty finansowe Spétki zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spotki nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku
regulowanym. Wywigzujac sie jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spotka w raporcie rocznym w osobnym dokumencie
przedstawia informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w

dokumencie ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.
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